
Por Karen Ward

Un nuevo orden de economía mundial está emergiendo a una velocidad extraordinaria.

Esta publicación amplía la lista de las 30 primeras economías a las 100 primeras.

La idea subyacente es que las economías actualmente conocidas como “emergentes” van a impulsar
el crecimiento global en las próximas cuatro décadas.

Nuestro último boletín cuenta la historia del surgimiento de algunos países de África y el levantamiento
de algunas repúblicas de Asia Central, así como algunos sorprendentes avances

de países como Filipinas y Perú. 

Declaraciones y exención de responsabilidad: el presente informe deberá leerse junto
con las declaraciones y certificaciones que se encuentran en el apéndice de Declaraciones,
así como con la Exención de responsabilidad que forma parte del mismo.
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De la lista de los 30 primeros
a la lista de los 100 primeros

  Las nuevas economías emergentes atraerán cada vez más la atención
del mundo mientras la economía global atraviesa por un cambio sísmico.

La demografía juega un papel crucial al ayudar a unas partes de África
a salir por fin de la obscuridad económica.

  
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Cuando publicamos El mundo en el 2050 (The World in 2050) hace un año (el 4 de enero de 2011), hicimos 
una proyección de las 30 economías principales, con base en su tamaño, para el año 2050 a partir de una lista 
de las 40 economías principales de la actualidad. Esta actualización considera una red más amplia y pretende 
identificar las 100 economías más importantes por su tamaño. Un universo más grande incrementa
la competencia por los 30 primeros lugares y nos permite incluir a las nuevas economías emergentes
en las próximas décadas.

Nuestro rango se basa en el nivel actual de desarrollo que presenta una economía y los factores
que determinarán si tiene el potencial de alcanzar el nivel de las naciones más desarrolladas. Estas bases incluyen 
el ingreso per cápita, el estado de derecho, la democracia, los niveles de educación y el cambio demográfico 
actuales, con lo que podemos proyectar el PIB para el año 2050. Asumimos que los legisladores seguirán 
avanzando en la búsqueda de soluciones para los defectos económicos, al mismo tiempo que eludirán
las guerras y permanecerán abiertos al comercio y al capital mundial. Por supuesto, es posible que algunas
de nuestras audaces suposiciones no sean tan precisas. A continuación se presentan algunas de ellas:

Filipinas, que está listo para ocupar el lugar 16 de las economías mayores del mundo, proyecta
un sorprendente ascenso de hasta 27 lugares arriba del que ocupa actualmente.   

Perú podría sostener un crecimiento promedio de 5.5% por cuatro décadas y brincar 20 lugares
hasta alcanzar el 26. Chile es otro protagonista estrella en Latinoamérica. 

El cambio demográfico masivo: en 2050 habrá casi tanta gente en Nigeria como en los Estados Unidos,
y Etiopía tendrá el doble de población que la proyectada en el Reino Unido o Alemania. Asimismo,
la población de muchos países africanos se duplicará, y Pakistán tendrá la sexta población más grande
del mundo. Aun cuando algunos de estos países sigan siendo relativamente pobres respecto al ingreso
per cápita, podrían ver un aumento drástico en el tamaño de sus economías gracias al crecimiento 
demográfico. 

Por otro lado, la población laboral de Japón parece estar a punto de contraerse un 37% y la población
de Rusia un 31%. La Eurozona enfrenta problemas similares con una disminución en la población laboral 
del 29% en Alemania, 24% en Portugal, 23% en Italia y 11% en España, lo que genera una nueva perspectiva 
de la crisis de la deuda soberana.
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1. Los mercados emergentes impulsarán el crecimiento global. 
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Fuente: Cálculo de HSBC

No sólo es cuestión de población. Ucrania está listo para saltar nueve lugares hasta alcanzar el 18 gracias
a su sistema educativo y su estado de derecho, a pesar de que su población tiende a disminuir de 45 millones 
a 36 millones.   

En este documento hemos dividido la lista de los 100 primeros en tres categorías: 1) países de crecimiento 
rápido, que son aquéllos que tienen una expectativa de crecimiento anual promedio de más del 5%; 2) 
países en crecimiento, que son aquéllos que tienen una expectativa de crecimiento anual entre 3% y 5%;
y 3) países estables, que son aquéllos que tienen una expectativa de expansión de menos de 3% al año. 

Identificamos 26 países de crecimiento rápido. Estos países comparten un nivel muy bajo de desarrollo 
pero han tenido un gran avance en la mejora de sus bases. Mientras estos países abren paso a la tecnología 
que hay en otros lugares, deberán disfrutar muchos años de “copiar y pegar” el crecimiento. Además
de China, India, Filipinas y Malasia, en esta categoría se encuentran Bangladesh, Uzbekistán, Kazajstán
y Turkmenistán en Asia central, Perú y Ecuador en Latinoamérica, y Egipto y Jordania en el Medio Oriente.   

La categoría de países en crecimiento se extiende a 43 países. Incluye 11 países latinoamericanos como 
Brasil, Argentina, Chile, El Salvador, Costa Rica y República Dominicana; algunos países de Europa 
central y oriental como Turquía, Rumania y República Checa; y los países devastados por la guerra, Irak
y Yemen. 

África finalmente empezará a emerger de la obscuridad económica. Cinco de los países de crecimiento 
rápido provienen del África subsahariana y tres de ellos pertenecen a la categoría de países en crecimiento. 

La mayoría de las economías del grupo de países “estables” pertenecen al mundo desarrollado. Occidente 
no está empobreciendo; sin embargo, los altos niveles de ingreso per cápita y las débiles demografías 
limitarán su crecimiento. Las poblaciones pequeñas, es decir, las economías de población madura
de Europa son relativamente los menos afortunados, si vemos las mejores jugadas desde el tablero. 

La lista de los primeros 30 cambia un poco. El pronóstico para los países considerados en el documento 
original no se ha modificado, pero después de ampliar el grupo de países considerados, Perú, Filipinas
y Pakistán dieron un brinco para entrar en la lista de los primeros 30. Pakistán logra entrar en las ligas 
mayores, no tanto por su prosperidad individual sino por el tamaño de su población. 

Esta investigación refuerza las conclusiones del informe original, el cual concluyó que 19 de las 30 
principales economías serán los países que actualmente están emergiendo. Nuestro último boletín muestra 
que los países semejantes a China e India no serán los únicos que impulsen el crecimiento global
en las próximas cuatro décadas. Diversos países como Nigeria, Perú y Filipinas también jugarán un papel 
importante.
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Resumen visual
2. ¿Qué país tendrá el crecimiento más rápido hacia el 2050? El orden de la lista se basa en el tamaño de las economías en 2050.

China

Fast growth

Brazil

Growth

United States

Stable

China
India

Filipinas
Egipto

Malasia
Perú

Bangladesh
Argelia
Ucrania
Vietnam

Uzbekistán
Tanzania
Kazajstán
Ecuador
Etiopía

Sri Lanka
Azerbaiján

Kenia
Bolivia
Jordán
Uganda
Ghana

Paraguay
Turkmenistán

Honduras
Serbia

Crecimiento rápido 

Brasil
México
Turquía
Rusia

Indonesia
Argentina

Arabia Saudita
Tailandia

Irán
Colombia
Pakistán

Chile
Venezuela

Nigeria
Rumania

República Checa
Hungría
Kuwait

Marruecos
Libia

Nueva Zelanda
República Dominicana

Siria
Túnez

Guatemala
Líbano

República Eslovaca
Omán
Angola

Costa Rica
Bielorrusia

Irak
Panamá
Croacia

El Salvador
Camerún
Bulgaria
Bahrain
Lituania

Bosnia y Herzegovina
Latvia
Yemen
Chipre

En crecimiento

Estados Unidos
Japón

Alemania
Reino Unido

Francia
Canadá

Italia
Corea del Sur

España
Australia

Países Bajos
Polonia
Suiza

Sudáfrica
Austria
Suecia
Bélgica

Singapur
Grecia
Israel

Irlanda
Emiratos Árabes Unidos

Noruega
Portugal
Finlandia

Dinamarca
Cuba
Qatar

Uruguay
Luxemburgo

Eslovenia

Estables

Fuente: Cálculo de HSBC
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3. Tabla de la liga económica en 2050

____
 

Tamaño de la economía en____  _ _________   Ingreso per cápita en ___________ ____ Población _____
 0102  

Miles de millones constantes
2000, USD 

2050 
 

2000, USD 

Cambio de 
rango 

2010
 Constante 
2000, USD

Rango           2050**
 Constante 
2000, USD

Rank 2010 
 

Millones 

2050 
 

 Millones 

China*
Estados Unidos
India
Japón
Alemania
Reino unido
Brasil
México
Francia
Canadá
Italia
Turquía
Corea del Sur
España
Rusia
Filipinas
Indonesia
Australia
Argentina
Egipto
Malasia
Arabia Saudita
Tailandia
Países Bajos
Polonia
Perú
Irán
Colombia
Suiza
Pakistán
Bangladesh
Chile
Venezuela
Argelia
Sudáfrica
Austria
Nigeria
Suecia
Bélgica
Ucrania
Vietnam
Singapur
Grecia
Israel
Irlanda
Rumania
Emiratos Árabes Unidos
Noruega
República Checa
Portugal

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

Fuente: Banco Mundial, proyección demográfica de la ONU, y cálculo de HSBC 

Nota: *China incluye a Hong Kong y Macao ya que se planea su unificación total para 2047 y 2049.
**Las previsiones del ingreso per cápita no son la suma acumulada de las previsiones per cápita que se presentan más adelante en este documento. Esto se debe a que el PIB generado por la población
laboral debe repartirse entre toda la población, es decir, no sólo la laboral.
 

3,511 25,334 2 2,579 63 17,759 54 1,362 1,426 
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Uzbekistán
Hungría
Tanzania
Kazajstán
Kuwait
Marruecos
Finlandia
Dinamarca
Libia
Nueva Zelanda
República Dominicana
Ecuador
Etiopía
Siria
Sri Lanka
Azerbaiján
Kenia
Túnez
Guatemala
Líbano
Bolivia
República Eslovaca
Omán
Angola
Costa Rica
Bielorrusia
Cuba
Irak
Qatar
Jordania
Uganda
Panamá
Croacia
El Salvador
Ghana
Paraguay
Turkmenistán
Uruguay
Honduras
Camerún
Serbia
Bulgaria
Luxemburgo
Eslovenia
Bahrain
Lituania
Bosnia y Herzegovina
Latvia
Yemen
Chipre

51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100

Fuente: Banco Mundial, proyección demográfica de la ONU, y cálculo de HSBC 

Nota: *China incluye a Hong Kong y Macao ya que se planea su unificación total para 2047 y 2049.
**Las previsiones del ingreso per cápita no son la suma acumulada de las previsiones per cápita que se presentan más adelante en este documento. Esto se debe a que el PIB generado por la población
laboral debe repartirse entre toda la población, es decir, no sólo la laboral.
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3. Tabla de la liga económica en 2050 (continuación)

  
  

 

____
 

Tamaño de la economía en____ _ _________   Ingreso per cápita en ___________ ____ Población _____
 0102

Miles de millones constantes
2000, USD 

2050 
 

2000, USD 

Cambio de 
rango 

2010
 Constante 
2000, USD

Rango           2050**
 Constante 
2000, USD

Rank 2010 
 

Millones 

2050 
 

 Millones 
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¿Qué hace crecer
a las economías?

Buenas bases

  Nuestro marco considera la etapa de desarrollo en la que hoy
se encuentra cada economía…

  … y si tienen el potencial y las características necesarias
para alcanzar el nivel del primer mundo.

  Las tasas actuales de crecimiento no juegan ningún papel 
en estas proyecciones.

Claramente, ésta es una pregunta que actualmente 
están tratando de responder los legisladores 
occidentales. Si hacemos a un lado el carácter 
cíclico, existen dos formas en que pueden crecer 
las economías: añadiendo más gente a la línea
de producción a través del crecimiento
de la población laboral, o haciendo a cada individuo
más productivo.  

Empecemos por considerar la productividad 
individual. Igual que en el marco original,
nos apoyamos en gran medida en el trabajo empírico 
del profesor de Harvard, Robert Barro (consulte
el Apéndice para ver más detalles sobre el modelo).
Hicimos una prueba del modelo en una muestra 
más amplia de países, y estamos satisfechos

con el resultado real del crecimiento en relación 
con las proyecciones en el periodo de 2000 a 2010 
(gráfica 4).

El primer grupo de variables que el profesor Barro 
señala como cruciales para impulsar el crecimiento 
en la productividad individual son aquellas
que impulsan el capital humano: salud, educación 
y tasa de natalidad. El segundo grupo de variables 
determina la probabilidad de inversión de capital 
fijo para equipar a los trabajadores con herramientas 
y tecnología. Estas son: estado de derecho 
(incluyendo derechos de patente y de propiedad), 
injerencia del gobierno, control de la moneda
y de la democracia (representado por la tasa
de inflación).

 

4. La prueba del modelo hace un trabajo sorprendente gracias al vasto conjunto de países considerados. 

-10%
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0%
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15%
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Fuente: Banco Mundial y proyecciones de HSBC
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Educación

5. La calidad de la educación es lo más importante, pero también
está correlacionada con el tiempo invertido en la escuela.
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Fuente: Barrolee dataset y PISA
 

Democracia

6. La democracia no siempre garantiza
un buen estado de gobierno.
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Fuente: Servicios de Riesgo Político, Freedom House, Índice de derechos políticos
 

Vale la pena detenernos a discutir el tema
de la educación dada la importancia que tiene
en el modelo. El hecho de que los individuos 
puedan o no adaptarse a la tecnología mundial,
o incluso hacer a un lado la frontera tecnológica, 
depende del nivel de educación.

La democracia es otra variable que vale la pena 
discutir debido a su controversia. El éxito
de los sistemas democráticos se explica 
principalmente con la libertad de expresión
y de creatividad la cual, como resultado, genera 
emprendedores exitosos. Además, estos sistemas 
ofrecen controles y contrapesos para asegurar
que los gobiernos no adquieran un poder excesivo 
con el que puedan absorber cualquier mejora
en la prosperidad del país para su propio beneficio. 
La democracia, por lo tanto, está altamente 
correlacionada con nuestro indicador de estado
de gobierno (gráfica 6).

Sin embargo, existen regímenes autoritarios,
como el de China y Arabia Saudita, que han ofrecido 
un buen estado de gobierno. En algunas partes
de Latinoamérica, la democracia ha hecho poco 
para mejorar el estado de gobierno. Incluso
en los sistemas altamente democráticos, puede 
haber corrupción.  

De hecho, el trabajo del profesor Barro demostró 
que demasiada democracia no era necesariamente 
algo bueno para el crecimiento económico
(por supuesto, puede ser el mejor modelo para
el desarrollo social). Encontró que en niveles
muy altos de democracia, la redistribución del ingreso 
se convierte en una fuerza dominante que limita
la iniciativa de los emprendedores. Asimismo,
la democracia le da un valor desproporcionado
al hecho de ganar votos en el presente, probablemente 
a expensas de ganar votos en el futuro y, por lo tanto, 
puede obstruir la inversión que se requiere
para el desarrollo a largo plazo. 

Debido a la disponibilidad de datos, nos enfocamos 
en el número de años de educación, lo cual,
por supuesto, no es un indicador perfecto
ya que en realidad nos gustaría captar la calidad 
de la educación. El Programa para la Evaluación 
Internacional de Alumnos (PISA, por sus siglas 
en ingles) es un estudio internacional cuyo 
objetivo es evaluar los sistemas de educación
en todo el mundo a través de la prueba
de conocimientos y habilidades de lectura, 
matemáticas y ciencias de estudiantes de 15 años 
de edad de algunos países.

Estos datos se reflejan en la gráfica 5
que se encuentra al lado de nuestra medición
de educación. La cantidad de educación es
un bueno pero no un perfecto indicador
de la calidad de la educación. Por ejemplo, en 9.5 
años de educación, el Reino Unido parece hacer 
un trabajo mucho mejor en cuanto a resultados
ya que PISA le otorga una puntuación de 500
con respecto a Argentina que, en una situación 
similar, obtiene una puntuación de  395. Como 
referencia, cinco de los ocho países de mejor 
puntuación en esta encuesta se encuentran
en Asia.
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Muchos años de “copiar
y pegar” presentan
un crecimiento significativo

7. Compara a China hoy con Japón o Corea en la década
de los 70 no es justo…
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Fuente: Banco Mundial
 

 
8. … porque China se encuentra en un nivel mucho más bajo
de desarrollo hoy en comparación con esos países
en ese momento

0

20

40

60

80

0 5 10 15 20 25

0

20

40

60

80

EU Japón China

Tasa de empleo dentro de la industria primaria

PIB Real per cápita, en USD'000 1990

%%

Japón en 

1970

China hoy

 
Fuente: Banco Mundial
 

Pero el punto de partida para hacer esta 
comparación está equivocado, porque el nivel
de desarrollo de China hoy es mucho más bajo
que el de los tigres asiáticos antes de su rápida 
expansión (Gráfica 8). Es por esta razón
que consideramos que la tasa sólida de inversión 
está totalmente justificada – si China cuenta
con la muy necesaria infraestructura básica.

La receta más poderosa para lograr crecimiento
es un país que presente resultados respecto
a los fundamentos discutidos, pero que actualmente 
tenga un ingreso per cápita bajo. Estas economías 
deben presentar el crecimiento más alto
en su ingreso per cápita, en tanto “se ponen
al corriente” con fundamentos similares.
Las economías con una administración deficiente
y educación baja seguirán estancadas en esta trampa 
de un ingreso bajo. Esta ha sido la posición
en la que se han encontrado un número de naciones 
africanas por largo tiempo. 

En la medida en la que las economías sean
más saludables y la tecnología más sofisticada, 
éstas perderán de manera gradual las ventajas
de “empezar de cero”. Los primeros años
de desarrollo podrían describirse como
un crecimiento de “copiar y pegar”, ya que los países 
se abren y adaptan a las tecnologías mundiales 
existentes. Desde luego, los “telones de acero” 
implican que muchas economías no se abrieron
ni a las nuevas tecnologías creadas en las economías 
occidentales ni a la oferta mundial de capital,
hasta hace poco. 

Una vez que el crecimiento de “copiar y pegar”
se completó, los países deberán tener la experiencia 
suficiente para operar en la “frontera”, manejando 
el cambio tecnológico. Es en este punto que muchas 
economías tienen problemas y se estancan
en lo que a menudo se conoce como la “trampa
de la renta media”.

Sin embargo, muchos de los países que estamos 
considerando todavía están en un nivel tan bajo
de desarrollo que faltan años de este crecimiento 
de “copiar y pegar” por venir. 

Es aquí donde consideramos que muchas
de las cargas sobre China están equivocadas.
Una de las razones más citadas de preocupación
en relación con China es la alta tasa de inversión 
como un porcentaje de PIB. Muchos comparan 
esta tasa de inversión con tasas vistas durante
la expansión de los “tigres” asiáticos en la década 

de los 70, señalando que es demasiado rápido
y que los encargados de formular políticas de China 
están aportando dinero en inversiones
no productivas. (Gráfica 7) 
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Dividendos demográficos
 

9. Japan’s demographic downturn will have played a key role 
in its economic malaise  
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Fuente: Banco Mundial
 

Al emplear este modelo para establecer qué tan 
productivo deberá ser cada individuo, debemos 
considerar ahora cuántos individuos habrá.

Puede que en nuestras pantallas Bloomberg no sea 
evidente cada mes, pero la demografía es un eje 
muy importante de crecimiento. Hay dos efectos: 
en el primero y más directo, por lo general, es más 
fácil producir más cuando se cuenta con más gente 
en la línea de producción. El segundo impacto
es un poco más sutil y es la relación de gente 
trabajando y la población total. Como Stephen 
King comenta en ‘Perdiendo el control’ (2010, 
Yale University Press), cuando hay muchos 
“productores” pero no muchos “dependientes”
la carga en los productores, quizás por el pago
de impuestos para respaldar a ancianos y jóvenes, 
es más pequeña y por tanto las compensaciones 
por esfuerzo son mayores. Por ende, la carga 
demográfica puede a su vez contribuir
con la productividad individual.

Japón muestra, de forma perfecta, los peligros 
económicos de una población trabajadora
en descenso. Mientras muchos colocan
a las décadas perdidas de Japón como un marcador 
de apalancamiento después de la creación de deuda 
en la década de los 80, parece que tiene mucho
que ver con el declive dramático de crecimiento
de la población trabajadora en los últimos 50 años 
(Gráfica 9).

Como las proyecciones sobre la población 
trabajadora permanecen, la demografía podría 
explicar una buena parte de lo que podrían ser
las diferencias importantes en el desempeño 
económico en los años por venir. Contrastan
los casos de Japón y Rusia, cuyas poblaciones 
trabajadoras disminuirán en más de 1% por año
en las siguientes cuatro décadas, con el caso
de Nigeria cuya población trabajadora
se incrementará 3% por año. 

Pero como hemos explicado, el crecimiento
de la población no es suficiente por sí solo
para garantizar crecimiento. Se requieren otros 
fundamentos para garantizar que se creen trabajos 
para estos nuevos participantes en el mercado 
laboral. De manera que nuestras proyecciones 
sobre el PIB total están conformadas por nuestras 
proyecciones previas de ingreso per cápita,
con base en la infraestructura económica
y el número de “cápitas” – el cambio
en la población trabajadora. Como veremos, hay 
poco progreso en los países sin la “infraestructura 
económica” correcta, aunque su población esté
en aumento. 
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Las letras pequeñas

Serpientes y escaleras
de la economía

 Asia es la región destacada – con una actuación notable

de Filipinas.

 LATAM se defiende bien con Perú en la mira

 Otros actores importantes son Egipto, Nigeria, Turquía

y Ucrania

10. Descripción de la información

Descripción elbairaV Fuente

Años promedio de escolaridad
para hombres

Expectativa de vida
Fertilidad

Estado de derecho

Consumo gubernamental

Índice de democracia

Tasa de inflación

www.barrolee.com 

Banco Mundial
Banco Mundial

Banco Mundial

Political Risk Services International 
Country Risk Guide
Banco Mundial

Freedom House Political Rights Index  

Algunas palabras sobre tecnicismos y salvedades 
del marco, antes de entrar en los resultados

Igual que en el informe original, estamos 
trabajando con precios constantes, tipos de cambios 
constantes en USD en 2000.  La apreciación 
subsiguiente sobre divisas de mercados emergentes 
respecto al USD sólo ampliará las conclusiones
del informe. 

La fuente de la información sobre la infraestructura 
económica se encuentra en la Tabla 10. Para obtener 
nuestras proyecciones de base, consideramos dos 
escenarios. El primero asume que la “infraestructura 
económica” se mantiene como está al día de hoy; 

pero limitar estas economías en el supuesto
de que no realicen mejoras en un futuro sería 
injusto. Por ejemplo, existe una clara tendencia
que señala que los estándares de educación están 
mejorando en el mundo emergente. Por ende, 
consideramos un segundo escenario, en el cual 
asumimos que en los siguientes 40 años, todas
las economías alcanzarán la infraestructura 
económica “óptima”. Este es el nivel de logro
más probable de cualquier país en nuestra muestra. 

Los resultados de estos dos escenarios se muestran 
en el Apéndice. Nuestro escenario base se sitúa 
entre estas dos opciones. Esencialmente, cada país 
tiene la mitad del camino para eliminar
sus imperfecciones. 

El número promedio de años de educación para hombres en 2010 (para esta extensión,
la distinción entre hombre y mujer no estuvo disponible en muchos países, y por tanto 
tomamos la educación promedio entre géneros). Además, en un número muy limitado
de países, no hubo datos disponibles y, por tanto, nuestros especialistas regionales 
emplearon su criterio para determinar una representación adecuada.

La expectativa de vida de la población total en 2008; se tomó el logaritmo natural.
Número de nacimientos por mujer en 2008; se tomó el logaritmo natural. 
Una relación entre 0 y 1, que mide el atractivo de un clima de inversión con base en el nivel de 
aplicación de ley, inviolabilidad de los contratos y derechos de propiedad.
Datos de referencia para 2009.

Porcentaje de PIB  asignado al consumo gubernamental en 2008.
Indicador de derechos políticos, medir el derecho de los adultos al voto y competir por cargos 
públicos; tener un voto decisivo en políticas públicas.
Medido entre 0 y 1 (democracia plena).

Inflación del IPC (% anual); promedio 2004-07.
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Estamos asumiendo de forma clara que los gobiernos 
continuarán mejorando su infraestructura económica 
subyacente, implementando reformas, incrementando 
la educación, etc., así como manteniendo
una buena relación con sus vecinos. Desde luego, 
esto puede resultar una visión “panglossiana”
de la actuación gubernamental. Los dos escenarios 
en el Apéndice presentan una guía sobre
lo delicado de las proyecciones respecto al supuesto 
de que los gobiernos “continúen haciendo
lo correcto”. 

Además, nuestro modelo no representará todas
las variables que determinan un potencial
de la economía. Pueden existir factores 
idiosincrásicos, que implican que un país pueda 
adaptarse más o, de hecho, menos en nuestra 
gráfica de ligas económicas. 

La variable que más se debate es el patrimonio
de recursos naturales de un país. ¿Un país
con una posesión rica de recursos naturales podría 
sobresalir sin ellos? Podría ser el caso, pero
no siempre. A menudo hemos visto países ricos
en recursos naturales que sufren del “mal holandés”. 
Esta es una situación en la que los flujos de capital 
para explotar la industria de productos básicos 
ejercen presión sobre el tipo de cambio interno,
el cual, a su vez, daña otras áreas industriales. 
Además, la presencia de recursos naturales puede 
llegar a un aumento en la corrupción, provocando 
con ello que los beneficios de un bien natural sean 
pocos para la población en general. Por tanto,
no es totalmente claro que los países ricos
en recursos naturales tengan un impulso natural, 
por lo que no incluimos esta variable, permitiendo 
que el lector, evalúe si un país debe estar mejor 
colocado en nuestra gráfica. 

Existen otras muchas variables que entran en esta 
categoría de consideración adicional,
como el fundamentalismo religioso extremo
y las relaciones con el resto del mundo, como Irán.

También debemos resaltar algunas excepciones 
potenciales sobre las proyecciones demográficas 
que estamos utilizando. Estas estimaciones, hechas 
por el Reino Unido, toman en cuenta las tasas
de fertilidad actuales y la política sobre retiro
y migración. 

Sin embargo, estas proyecciones de edad productiva 
están sujetas a un grado considerable
de incertidumbre. La más complicada
es la relacionada con enfermedades, la cual puede 
elevar la tasa de mortalidad o, en contraste,
los avances médicos que pueden disminuirla.
Los flujos de inmigración también pueden cambiar 
drásticamente estas proyecciones, al disminuir
las perspectivas para una parte del mundo
e impulsarlas en otra. Los cambios que destacamos 
en este documento podrían provocar una migración 
importante, lo cual tiene toda clase
de implicaciones en términos de fricciones 
transfronterizas. La historia de EE.UU. es un buen 
ejemplo. En la década de los 50 y principios
de los 60 había preocupación demográfica sobre 
EE.UU., pero la ley de inmigración
y naturalización de 1965 vio una nueva ola
de emigrantes, la cual combinada con una alta tasa 
de fertilidad, produjo un nuevo impulso 
demográfico.

Desde luego, la política gubernamental también 
puede modificar significativamente estas 
proyecciones, si se administran de forma exitosa 
los incentivos mediante el sistema fiscal
para elevar o reducir la tasa de fertilidad. 

Por tanto, hacemos énfasis en que este ejercicio
es un punto de partida para considerar la perspectiva 
a largo plazo y no debe tomarse como nuestra 
proyección explícita. Nuestros economistas 
regionales podrán ofrecer proyecciones más 
precisas a corto plazo, tomando en cuenta factores 
que el modelo no puede capturar, así como 
consideraciones cíclicas.



Australia
Austria
Bélgica
Canadá
Dinamarca
Finlandia
Francia
Alemania
Grecia
Irlanda
Italia
Japón
Luxemburgo
Países Bajos
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Noruega
Portugal
España
Suecia
Suiza
Reino Unido
Estados Unidos
Promedio mundo desarrollado
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Mundo desarrollado 12. Proyecciones sobre el ingreso per cápita

 05-0402 04-030203-020202-0102 

Mundo desarrollado   

Fuente: estimaciones HSBC
 

 

11. La “infraestructura económica” hoy

 
PIB
per

capita

Promedio
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masculina

Expect.
de vida

Fertilidad
(promedio)

niños:
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Consumo
guber-

namental

Índice
de

democracia

Índice
de

inflación

Fuente:  www.barrolee.com, Banco Mundial, Political Risk Services International Country Risk Guide, Freedom House Political Rights Index

Los países en el mundo desarrollado se pueden 
considerar en la “frontera” tecnológica. Con
un ingreso per cápita alto, estos países no deben 
“tomar” impulso, sólo contar con otras variables
en el modelo (estado de derecho, educación, etc.) 
para que el progreso tecnológico ofrezca ganancias 
extra en la prosperidad individual.

Dicho esto, aún existen variaciones importantes
a lo largo del mundo desarrollado con ingreso real 
per cápita en Portugal apenas por encima
de USD11.5 mil, en comparación con los USD37 mil 
en EE.UU. Aquellos países con una infraestructura 
similar a EE.UU., pero con menor ingresos
per cápita, deberán buscar un impulso. Esto explica 
por qué el modelo hace proyecciones de mayor 
ingreso per cápita para España y Grecia (Cuadro 12), 
que parecen inverosímiles dadas las dificultades 
actuales.

Mundo desarrollado
Australia
Austria
Bélgica
Canadá
Dinamarca
Finlandia
Francia
Alemania
Grecia
Irlanda
Italia
Japón
Luxemburgo
Países Bajos
Nueva Zelanda
Noruega
Portugal
España
Suecia
Suiza
Reino Unido
Estados Unidos
Promedio del mundo desarrollado
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14. Proyecciones modelo de PIB total

 05-0402 04-030203-020202-0102 

Países Desarrollados   

Fuente: Cálculos de HSBC

 

 

13. Cambio demográfico entre la actualidad y el año 2050
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Luxemburgo
Irlanda

Australia
EUA

N. Zelandia
Canadá

Noruega
RU

Suecia
Suiza

Francia
Bélgica

Dinamarca
Holanda

Finlandia
España
Austria
Grecia

Hungría
Italia

Portugal
Alemania

Japón

% de cambio en la población laboralmente activa entre la actualidad y 2050

Fuente: Proyecciones de población de la ONU
 

El mayor obstáculo del crecimiento en la mayor 
parte del mundo desarrollado se debe a cuestiones 
demográficas. Lo anterior es un problema menor 
para Australasia, Norteamérica, el Reino Unido
e Irlanda, cuyas poblaciones aumentarán
en las próximas décadas. En contraste,
la demografía de gran parte de Europa representa 
un reto, lo cual complica aún más sus problemas 
de endeudamiento. Al aumentar el nivel
de la deuda y reducirse el número
de contribuyentes, es más difícil que las cuentas 
coincidan. Irónicamente, Alemania es uno
de los pocos países europeos que no enfrentan 
problemas de fondeo, mas se encuentra en la peor 
situación estructural, demográficamente hablando.

Lograr saldar las cuentas de la deuda Europea
es una tarea simple en comparación con Japón, 
cuya proporción deuda-PIB excede 200% y cuyo 
número de contribuyentes para las próximas cuatro 
décadas caerá un 40%.

Si combinamos el ingreso per cápita con el número 
de habitantes, a excepción de un caso, el mundo 
desarrollado será incapaz de ofrecer un crecimiento 
mayor a 3%. Los pronósticos más bajos
son los de Japón, que no logrará un crecimiento 
mayor a 1% a lo largo del pronóstico. En contraste, 
Nueva Zelandia tendrá el mejor desempeño.

Australia
Austria
Bélgica 
Canadá
Dinamarca
Finlandi
Francia
Alemania
Grecia
Irlanda
Italia
Japón
Luxemburgo
Holanda
Nueva Zelanda
Noruega 
Portugal 
España
Suecia 
Suiza 
Reino Unido
EUA
Promedio de Asia 



Asia 16. Proyecciones modelo de ingreso per cápita
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Asia 

Fuente: Cálculos de HSBC

 

 

15. Estructura Económica actual

 PIB per
cápita

Años de
escolaridad

promedio

4,220 8.4 71 2.3 0.6 0.11 0.3 7.8% 

Fuente: www.barrolee.com, Banco Mundial, Political Risk Services International Country Risk Guide, Freedom House Political Rights Index
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Muchas áreas en Asia cuentan con estándares
muy altos de educación y estado de derecho,
los ejemplos más claros siendo Singapur y Corea 
del Sur. Esto puede explicar por qué dichas 
economías han logrado ya aumentos tan rápidos
de ingreso per cápita. Otros países en la región
han realizado un enorme progreso en la mejora
de sus infraestructuras económicas pero
se encuentran aún en a pobreza y por lo tanto 
tienen un enorme potencial de recuperación.
El ingreso per cápita en China en la actualidad
a penas alcanza el 7% del de Estados Unidos. 
Sumando las proyecciones anuales mostradas
en la Tabla 16, se predice que el ingreso per cápita 
de China crecerá más de 800% entre la actualidad 
y el año 2050.  Esto puede sonar como una cifra 
impresionante. No obstante, hay que tener presente 
este efecto de base. A pesar de su rápido 
crecimiento, para el año 2050, el ingreso per cápita 
de China seguirá siendo a penas 32%
del de los Estados Unidos. Sin embargo, 
únicamente capturamos una parte de la historia
de desarrollo de China en estas páginas y es posible 
que estas cifras resulten conservadores en vez
de optimistas. Lo mismo aplica para Filipinas,
que al parecer se dirige hacia un fuerte crecimiento 
de varias décadas. 

No obstante, ser “pobre” no garantiza
el crecimiento del ingreso per cápita,
y las proyecciones para Pakistán lo demuestran. 
Debido a su bajo índice de educación, esperanza 
de vida, estado de derecho y democracia, Pakistán 
tiene un potencial muy bajo de crecimiento
de ingreso per cápita a corto plazo. Sin embargo,
al partir de la suposición de que los gobiernos 
realizarán progreso en algunas de estas fallas, 
asumimos que países como Bangladesh y Pakistán 
comenzarán a crecer más rápidamente.

Azerbaiyán
Bangladesh
China
India
Indonesia
Kazakstán
Corea del Sur
Malaysia
Pakistán
Filipinas
Singapur
Sri Lanka
Tailandia
Turkmenistán
Uzbekistán
Vietnam
Promedio

Expectativa
de vida

Fertilidad
(promedio

de niños
por persona)

Estado
de derecho

Consumo
Gubernamental

Índice de
democracia

Tasa de
Inflación

Asia              USD reales               Años               Años              Niños              Índice        Proporción PIB        Índice Tasa anual
Azerbaiyán 
Bangladesh
China
India
Indonesia
Kazakstán
Corea del Sur
Malaysia
Pakistán
Filipinas
Singapur
Sri Lanka
Tailandia
Turkmenistán
Uzbekistán
Vietnam
Promedio de Asia



18. Proyecciones modelo de PIB total
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Asia   

Fuente: Cálculos de HSBC

 

17. Cambio demográfico entre la actualidad y el año 2050
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% cambio en la población laboralmente activa entre ahora y el año 2050

Fuente: Proyecciones de población de la ONU
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Desde una perspectiva demográfica Asia también 
es un continente mixto. Es aquí donde la historia 
de China y su política de un solo hijo por familia 
comenzará a ver un decremento de la población 
laboral alrededor del año 2020. En Singapur y 
Corea del Sur, a pesar de no encontrarse legislado, 
los índices de fertilidad también se han reducido 
considerablemente durante las dos últimas 
décadas, por lo que su población económicamente 
activa también caerá. Singapur considera
una posibilidad de revertir esta situación mediante 
una agresiva política de inmigración.

En contraste, otras regiones de Asia, tales como
la India, Pakistán, Filipinas, Bangladesh y Malasia 
cuentan con un crecimiento rápido de la población. 
En 2050, la población de Pakistán
de aproximadamente 290 millones, será cerca
de cuatro veces mayor a la población del Reino 
Unido. 

Al agregar los pronósticos de la población laboral 
a aquellos de los ingresos per cápita obtenemos
las cifras de crecimiento del PIB de la tabla 18. 
Existen puntos remarcables en Asia. China seguirá 
creciendo rápidamente, aunque se espera que dicho 
crecimiento se desacelere después del año 2020
a causa de las cuestiones demográficas del país.
A pesar de lo cual, se espera un crecimiento anual 
de más de 5% en el PIB durante los próximos
40 años. 

No obstante, Filipinas será el actor principal, con 
una combinación de fuertes bases y características 
demográficas poderosas que le proporcionan un 
crecimiento anual promedio del 7% durante los 
próximos 40 años. Asia central también es de 
interés. Kazakstán, Turkmenistán y Uzbekistán en 
este contexto tienen un excelente desempeño, con 
un fuerte crecimiento y una población de nivel alto 
en términos de educación. No obstante, su falta de 
democracia evita aun que estas economías 
alcancen su potencial completo.

Pakistán
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Uzbekistán 
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Azerbaiyán 
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Vietnam
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Centro y Sudamérica

 

20. Proyecciones modelo de ingreso per cápita 
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Centro y Sudamérica   

Fuente: Cálculos de HSBC

 

 

19. Estructura económica actual 

 

 %9.7 8.031.04.02.237 3.9 715,01
 %7.8 7.041.04.05.366 9.9 291,1
 %7.4 8.002.03.09.127 6.7 117,4
 %1.8 0.111.08.09.197 2.01 380,6
 %6.5 7.061.03.04.227 7.7 250,3
 %2.01 0.131.06.00.297 7.8 340,5
 %1.8 0.023.05.05.197 6.01 073,4

 %3.5 7.011.04.06.257 1.8 177,1
 %1.4 8.090.03.03.217 0.8 665,2
 %0.7 7.090.03.01.407 8.4 858,1
 %1.8 7.071.03.03.327 5.7 083,1
 %8.4 8.011.03.01.257 1.9 712,6
 %1.5 0.111.05.05.267 6.9 237,5
 %0.7 7.011.03.00.327 5.8 234,1
 %5.3 8.090.06.06.237 0.9 319,2
 %7.7 0.111.04.00.267 6.8 249,8
 %2.62 5.021.02.05.237 0.7 834,5

4,228 8.6 74 2.5 0.4 0.14 0.7 8.1% 
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El potencial de las economías en Latinoamérica
se ha desarrollado durante las últimas décadas
en las que han logrado mantener bajos sus niveles 
de inflación, mismos que marcaron sus economías 
durante la mayor parte de las décadas de 1970
y 1980 (Tabla 19). Es remarcable pensar que entre 
1986 y 1994 Brasil sufrió una inflación de casi 
500%. El cambio completo en su administración 
económica ha permitido que ahora se cobren 
impuestos a los inversionistas extranjeros para 
evitar flujos de capital extranjero. Por supuesto, 
asumimos que se evitará el retorno de la inflación 
en el sistema. Mantener bajos los niveles
en el gobierno y en la deuda ayudará a evitar
que estas economías vuelvan a sus viejos hábitos.
El nivel de educación es alto, aunque muchas
de estas economías cuentan con un menor nivel
de estado de derecho con relación a ciertos países 
de Asia. Se han realizado esfuerzos mayores
a últimas fechas, sobre todo en Brasil.

Debido a esto, los pronósticos de ingreso per cápita 
en algunas regiones de Latinoamérica son menores 
que los de Asia. Sin embargo, como se menciona 
anteriormente, no estamos tomando en cuenta
la riqueza en recursos naturales de la región.
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Fuente: www.barrolee.com, Banco Mundial, Political Risk Services International Country Risk Guide, Freedom House Political Rights Index

Centro y Sudamérica             USD reales               Años               Años              Niños              Índice        Proporción PIB        Índice Tasa anual
Argentina
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa Rica
Cuba
República Dominicana
Ecuador
El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Panamá
Paraguay
Perú
Uruguay
Venezuela
Promedio de Centro
y Sudamérica



22. Proyecciones modelo de PIB total 
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Fuente: Cálculos de HSBC

 

21. Cambio demográfico entre la actualidad y 2050
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% cambio en la población económicamente activa entre ahora y 2050  

Fuente: Proyecciones de población de la ONU
 

El panorama demográfico en gran parte de Centro 
y Sudamérica es muy fuerte, sobre todo
en los países más pequeños de la región.
De las economías más fuertes, Colombia y Perú 
sobresalen por su gran crecimiento en la población 
económicamente activa. La población de España
y Colombia actualmente es similar, pero para el año 
2050, la población económicamente activa
en Colombia podría ser 25% mayor.

Al agregar los pronósticos de ingreso per cápita
a los de la población laboral, obtenemos
los pronósticos de PIB total (Tabla 22). El jugador 
principal de la región es Perú, donde
la combinación de sus bases fuertes con aumento 
de la población arrojan crecimientos promedio
de 5.5% para los siguientes 40 años. Chile también 
tiene un buen desempeño, aunque su demografía 
no es tan favorable como la de Perú. Bolivia, 
Ecuador y Paraguay también son actores fuertes, 
aunque en parte esto se debe a su bajo punto
de inicio. Aun se encuentran rezagados en las bases 
económicas que este modelo utiliza.
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Europa Central y Oriental

 

24. Proyecciones modelo de ingreso per cápita
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Fuente: Cálculos de HSBC
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Las economías de Europa Central y del Este tienen 
resultados menores que las de otros mercados 
emergentes debido a su control de inflación
y tamaño de sus gobiernos.

No obstante, al proyectar el ingreso per cápita real, 
este se ve compensado con el excelente nivel
de educación, el cual, en general para los países
de la región, compite con el de los países 
desarrollados. No obstante, el ingreso promedio 
per cápita en Europa Central y del Este
es de una quinta parte del de los países 
desarrollados.

Debido a esto, en el contexto de este modelo, 
dichas economías cuentan con un amplio 
prospecto de recuperación en ingreso per cápita,
y a lo largo de la región los pronósticos de ingreso 
per cápita son extremadamente altos (Tabla 24).

Europa Central y Oriental
Bielorrusia
Bosnia y Herzegovina
Bulgaria 
Croacia
Chipre
Rep. Checa
Hungría
Letonia 
Lituania
Polonia
Rumania
Rusia
Serbia 
Rep. Eslovaca
Eslovenia 
Turquía
Ucrania 
Promedio

23. Estructura económica actual 
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Gubernamental
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Fuente: www.barrolee.com, Banco Mundial, Political Risk Services International Country Risk Guide, Freedom House Political Rights Index

Europa Central y Oriental            USD reales               Años               Años              Niños              Índice        Proporción PIB        Índice Tasa anual
Bielorrusia
Bosnia y Herzegovina
Bulgaria
Croacia
Chipre
República Checa
Hungría
Letonia
Lituania
Polonia
Romania
Rusia
Serbia
República Eslovaca
Eslovenia
Turquía
Ucrania
Promedio



26. Proyecciones modelo de PIB total 
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Europa Central y Oriental

Fuente: Cálculos de HSBC

 

 

25. Cambio demográfico entre la actualidad y 2050
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A través de la región los habitantes demuestran 
una gran productividad a pesar
de que las características demográficas son
un obstáculo. (Cuadro 25). En gran parte
de la región, la fuerza laboral pareciera encogerse 
drásticamente. Esto se debe en gran medida
que su nivel extremadamente bajo de fertilidad. 
Como se debatió con anterioridad, estos 
pronósticos de población están sujetos
a incertidumbre. Por ejemplo, en Rusia el año 
pasado se creó una iniciativa para proveer de tierras 
a aquellas familias que produzcan un tercer hijo.

Con las condiciones actuales, la debilidad 
demográfica pareciera contrastarse un poco debido 
al crecimiento extremadamente fuerte del ingreso 
per cápita. No obstante, los pronósticos para PIB 
total siguen causando buena impresión (Tabla 26). 
Ucrania es el jugador más importante,
con un crecimiento promedio del 6%.  De nuevo, 
es necesario recordar que esto es a partir de una 
base extremadamente baja. No obstante, se espera 
que la economía ucraniana aumente diez veces 
para el año 2050 siempre que los precios y tasas
de cambio se mantengan constantes.

Algunos de los países más pequeños de Europa
del Este, tales como Rumania, la República Checa 
y Serbia tendrán resultados excelentes durante
la próxima década, antes de que su demografía 
comience a ser un obstáculo mayor.

Y como se menciona en el reporte original, 
creemos que Turquía tendrá fuerza a largo plazo. 
La combinación de su base fuerte, y siendo el país 
con mejores condiciones demográficas
de la región, proporcionarán a Turquía un ritmo 
respetable de crecimiento a lo largo
de los pronósticos.
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% cambio en la población laboral entre ahora y 2050

Fuente: Proyecciones de población de la ONU

Turquía
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Bielorrusia
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Bielorrusia
Bosnia y Herzegovina
Bulgaria
Croacia
Chipre
República Checa
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Rusia
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Eslovenia
Turquía
Ucrania
Promedio



Medio Oriente
y el Norte de África

 

28. Proyecciones modelo de ingresos per cápita
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Medio Oriente y Norte de África 

Fuente: Cálculos de HSBC
 

 

27. Estructura económica actual

 

Medio Oriente y Norte de África 

El estudio proporciona cierta explicación sobre
los problemas que actualmente sacuden tantas 
partes de la región MENA. Un rápido crecimiento 
de la población, pobreza educativa, falta de empleo 
y de democracia explican el malestar social 
ocurrido durante 2011. En el contexto de nuestro 
modelo, dichas economías cuentan con tasas 
promedio de crecimiento de ingreso per cápita.

Debido a su gran riqueza en petróleo, han sido 
capaces de asegurar que el ingreso per cápita
en muchos países sea alto. Este modelo, por lo tanto, 
penalizará a ciertos países, debido a que no es 
posible explicar el nivel actual de ingresos
con las variables consideradas. Por lo tanto debemos 
tomar los pronósticos de ciertas economías como 
Qatar con ciertas reservas. Dichas economías 
podrían continuar creciendo rápidamente a pesar 
de las debilidades de sus bases, las cuales 
considera este modelo. Pero es claro que esta 
fuente de riqueza y la capacidad de distribuirla
de manera justa entre la población son la fuente
de este crecimiento y continuarán existiendo
en el futuro.
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Argelia
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Egipto
Irán
Iraq 
Israel
Jordania 
Kuwait 
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Fuente: www.barrolee.com, Banco Mundial, Political Risk Services International Country Risk Guide, Freedom House Political Rights Index



30. Proyecciones modelo de PIB total
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 %1.4 %9.4%4.5%6.5

 %8.4 %2.5%6.5%7.4
 %8.2 %8.3%4.4%5.4
 %2.5 %2.4%7.3%4.3
 %7.2 %5.2%5.2%1.1

 %7.2 %4.3%3.4%3.5

 %0.3 %7.3%1.4%8.4
 %3.1 %8.1%1.2%1.2

 %6.4 %8.4%3.5%3.4

Fuente: Cálculos de HSBC
 

 

29. Cambio demográfico entre hoy y 2050 
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Fuente: proyecciones de población de la ONU
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El Medio Oriente es una región donde los flujos
de migración significativos dificultan el cálculo
del tamaño de la fuerza de trabajo. En la última 
década hemos visto fronteras abrirse y cerrarse
de acuerdo al flujo y reflujo de la demanda.
Sin embargo, el crecimiento de la población nativa 
es grande en la mayor parte de esta región.
Pero una vez más resaltamos que el crecimiento
de la población únicamente es algo bueno
para una economía si todas las otras bases son 
fuertes. Esto asegura que estos nuevos trabajadores 
encuentren empleo. Si las otras bases están ausentes 
los jóvenes desempleados se frustran, lo cual puede 
resultar en inquietud social en vez de progreso.

En general, existen múltiples advertencias
a considerar en la manera en que este modelo sea 
incapaz de capturar el panorama en las regiones
del Medio Oriente con certeza. Particularmente 
creemos que este marco de trabajo subestima
el potencial de Israel y de Qatar.

Sin embargo, el modelo sí cumple con nuestras más 
altas expectativas a largo plazo en el crecimiento
de Egipto y de Arabia Saudita, a pesar de algunos 
de los retos a corto plazo. De manera similar,
el panorama de Bahréin, Jordania y los Emiratos 
Árabes Unidos parece ser extremadamente positivo.

Medio Oriente y Norte de África
Argelia
Bahréin
Egipto
Irán
Iraq 
Israel
Jordania 
Kuwait 
Líbano 
Libia 
Marruecos 
Omán
Qatar 
Arabia Saudita 
Siria 
Túnez
EAU 
Yemen 
Promedio



África Sub-Sahara 32. Proyecciones modelo de ingreso per cápita
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 %8.21 2.081.05.08.574 3.7 313,1
 %1.3 2.001.03.06.415 1.6 496
 %4.32 3.001.08.03.555 1.6 102
 %5.51 0.121.04.00.475 8.7 343
 %1.51 5.081.03.09.445 3.7 254
 %5.9 5.081.03.07.584 3.7 605
 %6.8 8.091.04.05.215 6.8 017,3
 %8.9 5.061.08.06.565 3.7 283
 %4.01 3.031.06.03.635 4.5 663
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Fuente: Cálculos de HSBC

Desafortunadamente África ha sido un continente
perdido por muchas décadas y muchas partes
de esta región aún están plagadas por la corrupción, 
guerra civil y enfermedades. La comparación entre 
los promedios actuales de África y los promedios 
de Asia son desalentadores: La expectativa de vida 
es de tan solo 58 años en comparación con 71 años 
en Asia, y la escolaridad de únicamente 6.4 años
en comparación de 8.4 en Asia son desventajas. 
Adicionalmente, la inflación y la falta absoluta
de democracia es un gran problema en algunos
de estos países.

El ingreso promedio per cápita real en África es
de tan solo 7% del ingreso de los Estados Unidos, 
con gente en muchos países viviendo con menos
de un dólar por día. Pero una vez más, la pobreza
o un bajo nivel de desarrollo no es suficiente
para garantizar el crecimiento, y nuestro modelo
no anticipa el crecimiento significativo de ingreso 
per cápita durante la siguiente década  en ciertos 
países de esta región. Países como Angola
y Uganda parecen estar atorados en una brecha
de pobreza. Pero se puede mostrar el potencial
de cambio asumiendo que los gobiernos mejorarán 
estas fallas; solo el tiempo revelará si los gobiernos 
son capaces de cumplir esto.

Sin embargo, existen puntos positivos donde
se han realizado mejorías y los países pueden estar 
dando la vuelta. El modelo prevé el crecimiento 
más fuerte de ingreso per cápita en Tanzania
y en Ghana, a pesar de que esto se basa
en un punto de inicio extremadamente bajo.

31. Estructura económica actual 

PIB per
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Fuente: www.barrolee.com, Banco Mundial, Political Risk Services International Country Risk Guide, Freedom House Political Rights Index



34. Proyecciones modelo de PIB total
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Fuente: Cálculos de HSBC

 

 

33. Cambio demográfico entre hoy y 2050
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Fuente: proyecciones de población de la ONU
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Pero el aspecto demográfico es extremadamente 
significativo en África (Tabla 33). La mitad
del incremento en la población mundial
en los siguientes 40 años provendrá de África.

Esto debe iniciar un fuerte crecimiento de PIB total 
(Tabla 34) en los países que tienen por lo menos 
prospectos razonables de prosperidad individual, 
reiterando que se parte de un punto de inicio bajo.

Nigeria merece mención especial. El rápido 
crecimiento de población en Nigeria significa
que para el año 2050, su población será casi
tan grande como la de Estado Unidos. El potencial 
de este país sería enorme si el gobierno logra 
realizar el cambio que desmienta estas 
proyecciones.

También cabe resaltar el caso de Tanzania. 
De manera similar, el crecimiento rápido
de población alcanzará los 140 millones en el año 
2050 – casi el doble de la proyección del Reino 
Unido y de Alemania. Considerando que las bases 
son razonablemente buenas, se puede esperar
una explosión de crecimiento en esta economía. 
Igualmente, esto se basa en un punto de inicio bajo 
– el ingreso por cápita actualmente en Tanzania
en términos reales es de únicamente USD382. 
Nosotros esperamos que esto crezca a USD2,085 
para el año 2050, pero esto equivaldría
a un crecimiento de 1,700% en el tamaño
de la economía, considerando el crecimiento
de población.

Etiopía, quien con frecuencia aparece
en los encabezados de pobreza y hambruna, parece 
estar progresando. El año pasado, Etiopía fue
una de las economías con más rápido crecimiento
en el mundo con un crecimiento de PIB de10%. 
Prevemos que el fuerte crecimiento continuará,
a pesar de que se calcula un ingreso per cápita
para el año 2050 de tan solo 2% en comparación 
con el de Estados Unidos.

Uganda

Tanzania

Angola

Etiopia

 Kenia

Ghana

Nigeria

Camerún

Sudáfrica



 
Uniendo las piezas

Conclusiones y riesgos

 El ‘crecimiento rápido’ es esperado de las economías con un punto
de inicio bajo pero fuertes bases, como Filipinas, Egipto, Perú y Ucrania.

 Las economías en ‘crecimiento’ tienes fuertes prospectos pero un punto
de inicio más alto. México, Turquía, Arabia Saudita y Nigeria son unos ejemplos.

 Un grupo ‘estable’, compuesto principalmente del mundo desarrollado,
tiene un potencial más limitado de crecimiento.
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Considerando todas estas economías, se pueden 
separar en los siguientes tres grupos (Tabla 35):

Crecimiento rápido – crecimiento 
promedio >5% para el año 2050

Las economías de rápido crecimiento tienen bajos 
niveles de desarrollo pero tienen bases 
suficientemente fuertes para alcanzar
a las economías más desarrolladas con bases 
similarmente fuertes.

Ya se platicó de China y de India, quienes 
permanecen establemente en la cima de este grupo. 
Otros países de Asia con panoramas favorables son 
Filipinas, Malasia, Bangladesh y Vietnam.

En América Latina, Perú es el actor principal
de la región, ya que su punto inicial de desarrollo
es más bajo al de otros países de la región y cuenta 
con una fuerte demografía. Muchas
de las economías CEEMEA de menor tamaño 
también se encuentran en este grupo, 
particularmente aquellas con muy buenos índices
de educación y estado de derecho, a pesar de tener 
una mala demografía. Nosotros creemos que Egipto 
tiene buenos prospectos a largo plazo a pesar
de la incertidumbre a corto plazo.

 

Crecimiento – crecimiento >3% y <5%

Los países del grupo de ‘crecimiento’ también tiene  
el potencial de rebasar a muchas de las economías 
desarrolladas del mundo. En Asia, resaltamos
el caso de Indonesia y de Tailandia dentro de este 
grupo y de Pakistán debido al tamaño
de su población laboralmente activa. América 
Latina domina este grupo de países
de ‘crecimiento’. Brasil, Colombia y México 
presentan fuertes panoramas y permanecen 
establemente en nuestro grupo de las principales
30 economías en el año 2050.

Estable – crecimiento <3%

El grupo de países estables ofrecen prospectos
de crecimiento más limitados. Estos países incluyen 
principalmente las economías más maduras de alto 
crecimiento del mundo desarrollado, donde Europa 
se presenta de manera particularmente negativa. 
Como se comentó previamente, el crecimiento
en Israel, Qatar y en los EAU puede estar 
subestimado en este modelo.



 
35. ¿Qué países tendrán el crecimiento más rápido en camino al año 2050? La lista se muestra con base al tamaño de la economía
en el año 2050

Crecimiento rápido Crecimiento Estable

 
Fuente: Cálculos de HSBC
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China
India 

Filipinas
Egipto 

Malaysia 
Perú 

Bangladesh 
Argelia
Ucrania 
Vietnam 

Uzbekistán 
Tanzania 
Kazakstán 
Ecuador 
Etiopía

Sri Lanka 
Azerbaiyán 

Kenia
Bolivia 

Jordania 
Uganda 
Ghana 

Paraguay
Turkmenistán 

Honduras 
Serbia

Brasil
México
Turquía
Rusia

Indonesia 
Argentina

Arabia Saudita
Tailandia

Irán
Colombia
Pakistán

Chile
Venezuela

Nigeria 
Rumania

República Checa
Hungría
Kuwait

Marruecos
Libia

Nueva Zelanda 
República Dominicana

Siria
Túnez

Guatemala
Líbano

República Eslovaca 
Omán
Angola

Costa Rica
Bielorrusia

Iraq
Panamá
Croacia

El Salvador 
Camerún
Bulgaria
Bahréin
Lituania

Bosnia y Herzegovina
Letonia
Yemen 
Chipre

Estados Unidos
Japón 

Alemania
Reino Unido 

Francia
Canadá

Italia 
Corea del Sur

España
Australia 
Holanda
Polonia
Suiza 

Sudáfrica 
Austria 
Suecia 
Bélgica

Singapur 
Grecia
Israel

Irlanda
Emiratos Árabes Unidos 

Noruega
Portugal 
Finlandia 

Dinamarca
Cuba
Qatar 

Uruguay 
Luxemburgo 

Eslovenia



¿Un panorama color de rosa?

 

36. Debemos utilizar energía de manera más eficiente para lograr este potencial
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Fuente: Cálculos de HSBC  
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Nosotros abiertamente admitimos que estas 
proyecciones se basan en la idea
de que los gobiernos desarrollarán su reciente 
progreso y se mantendrán enfocados 
exclusivamente en incrementar los estándares
de vida de sus poblaciones. Esto puede ser
una forma sobreestimada de ver el mundo,
por lo que concluimos que existen varias razones 
por la cuales nuestro ‘Mundo en el años 2050’ 
podría ser un poco diferente. Las principales causas 
de variación son las siguientes.

Limitación de recursos

Nuestros cálculos se enfocan en el potencial 
humano del mundo, sin considerar las limitaciones 
físicas del mundo actual, aquellas limitaciones
que se vuelven más evidentes diariamente 
ejerciendo una presión ascendente en los precios
de muchos productos.

En un reporte posterior titulado Energía en el año 
2050 (22 de marzo de 2011), nosotros establecimos 
nuestras proyecciones de PIB de acuerdo
con las proyecciones energéticas. Este ejercicio dio 
lugar a cantidades ciertamente preocupantes.
La Tabla 36 muestra los resultados de las 3 
economías principales consideradas. Si viviéramos 
en un mundo de recursos ilimitados, el consumo 
explotaría en la medida que los consumidores 
emergentes comenzarán a desarrollar su gusto

por automóviles y otros electrodomésticos de alto 
consumo energético. 

Es evidente que para que se materialice nuestro 
‘Mundo en el año 2050’, necesitamos cambiar
la manera en que utilizamos energía. Una idea 
reconfortante es la posibilidad de encontrar
una solución que combine la eficiencia energética
y el desarrollo de fuentes de energía más 
renovables. Pero esto requiere mayor previsión 
gubernamental e industrial. La creación
de iniciativas para que todos los jugadores cambien 
es el mayor obstáculo. El incremento de tarifas 
energéticas es el catalizador más obvio. Parece ser 
más probable que el cambio será para evitar
el costos de altas tarifas energéticas por encima
de un cambio para el mayor beneficio, o incluso
de un beneficio potencial para los niños en 40 años.

La limitación energética puede ser otra razón
por la cual el mundo emergente rebase al Occidente 
con problemas de liquidez. Un nuevo inicio
y cambios por parte de los gobiernos con capacidad 
de pedir préstamos pueden lograr que estas 
economías superen estas limitaciones de manera 
más rápida que el Occidente con problemas
de liquidez.

Pero nuestro reporte de ‘Energía para el año 2050’ 
también resaltó que el cambio climático es
un problema de importancia. Es mucho más fácil 
superar las limitaciones energéticas que hacerlo 
mientras se cumplen los límites de emisión
de carbono.
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En este reporte, proporcionamos un mapa de las 
regiones más vulnerables al cambio climático, el 
cual representa otra variable que puede tomarse en 
cuenta al considerar el futura a largo plazo de una 
economía.

Variables omitidas

Ya discutimos que nuestro modelo no puede 
considerar todas las variables que regirán el 
potencial de una economía. Utilizamos un modelo 
de talla única para ofrecer un marco de trabajo muy 
claro y transparente para la proyección del desar-
rollo. Al comenzar a trabajar con la proyecciones 
basadas en juicio se crea una lista basada en la 
opinión. De manera contraria, nosotros elegimos 
considerar factores idiosincráticos que requieren 
mayor consideración lo cual significa que un país se 
presenta de manera de manera más elevada o más 
baja en nuestra tabla de economías.

Fluctuaciones cíclicas

Nuestro modelo es una estructura que permite 
determinar la oferta potencial de la economía. 
Existen factores cíclicos que pueden causar que una 
economía se desvíen de este desarrollo a largo 
plazo. Por ejemplo, es posible que el uso de crédito 
haya llevado al mundo desarrollado por encima de 
su desarrollo sustentable y el crecimiento lento de 
los últimos años sea un reajuste del desarrollo 
sustentable a largo plazo. De manera similar, 
muchas economías emergentes en los últimos años 
han crecido en mayor medida a nuestras proyeccio-
nes  donde encontramos presiones inflacionarias, 
consecuentemente requiriendo políticas para 
modificar el crecimiento a una velocidad más 
sustentable.
 

Fronteras y guerra

El más grande peligro es que se cierren las fronteras 
abiertas que han proporcionado tanta prosperidad. 
Es difícil ver como una tendencia de proteccionismo 
puede beneficiar una economía individual, y sobre 
todo al sistema en su totalidad. Pero las motivacio-
nes de los políticos tienden a enfocarse en la 
siguiente elección más que en el crecimiento a largo 
plazo. De tal manera, los malas políticas son un 
riesgo clave en estas proyecciones. Y por supuesto, 
las guerras comerciales pueden resultar en guerras 
armadas, las cuales obviamente desviarían estas 
proyecciones positivas. Las guerras civiles son otro 
riesgo potencial en ciertos países.



Un cambio importante
en el orden mundial

37. El cambio significativo puede parecer imposible, 
pero estos casos son comunes en la historia
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Esta extensión refuerza los hallazgos de nuestro 
reporte del año 2050 original. Múltiples lugares
del mundo parecen estar listos para ofrecer grandes 
tasas de crecimiento. Pero estos no se encuentran
en el mundo desarrollado, los cuales enfrenta 
dificultades estructurales y cíclicas. Estos lugares 
forman el mundo emergente. Esto puede verse
en el video, del cual se presenta un resumen
en la siguiente página.

En el reporte original enfatizamos
los extraordinarios prospectos para países como 
China, India, Malasia, México, Colombia y Turquía. 
Estas economías se encuentran en una etapa 
temprana de desarrollo y continúan ofreciendo 
fantásticos prospectos de crecimiento. Pero
se prestará cada vez mayor atención a los ‘nuevos 
emergentes’. Países como Filipinas, Perú y Nigeria 
han demostrado una combinación de demografía 
favorable y bases sólidas que debe conllevar
a un incremento significativo en su tamaño económico.

Por lo tanto, es probable que ocurran importantes 
cambios en la tabla de economías a partir de hoy
y el año 2050, donde países como Filipinas logren 
saltar hasta 27 lugares (Tabla 37). Los perdedores 
son las poblaciones chicas, las economías maduras 
de Europa. Este cambio puede parecer 
extraordinario pero no es poco común. La Tabla 38 
califica a las economías por tamaño en la actualidad 
y muestra como esta calificación ha cambiado
en las últimas cuatro décadas. China, India y Corea 
del Sur ya han demostrado una excelente capacidad 
de progreso. El descenso relativo de países europeos 
que proyectamos en una extensión continua
de una tendencia presente.

Nosotros concluimos que el mundo tiene un gran 
potencial de crecimiento en las siguientes décadas, 
pero dicho crecimiento no será impulsado
por el mundo desarrollado. La historia
de las economías emergentes acaba de empezar.
En la medida que los ‘nuevos emergentes’ pasen
a primer plano, las economías emergentes ofrecerán 
un gran potencial para impulsar la economía 
mundial hacia el año 2050.

EUA
Japón
China*

Alemania
Reino Unido

Francia
Italia
India

Brasil
Canadá

Corea del Sur
España
México

Australia
Holanda

Argentina
Rusia

Turquía
Suecia
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Modelo de crecimiento de Barro
A1. El modelo

 Coeficientes elbairaV

 810.0-
 200.0
 400.0-
 440.0

.0- 016 
 631.0-
 920.0
 090.0
 880.0-
 340.0-

Fuente: Barro con ajuste a escolaridad por parte de HSBC

 

El modelo

 

Proyecciones modelo universales bajo consideración

 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

Tasa modelo Tasa actual
 

Fuente: Banco Mundial y cálculos de HSBC utilizando el modelo modificado de Barro
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PIB Log
Escolaridad de varones
PIB * escolaridad Log
Expectativa de vida Log
Fertilidad Log
Proporción de consumo gubernamental
Índice de estado de derecho
Índice de democracia
Índice de democracia al cuadrado
Tasa de inflación

Nosotros realizamos dos modificaciones al modelo 
original de Barro. Primero, disminuimos 
ligeramente la tasa de convergencia con base
en la literatura más reciente (ver OECD 2001). 
Posteriormente, el modelo original aparentemente 
sobreestimaba el impacto educacional.
En el modelo original de Barro, un año adicional 
de escolaridad incrementa el PIB por 1.2 puntos. 
Los países con altos niveles de educación 
proyectaban un crecimiento mucho más rápido
al logado.

Y los países como India con un bajo nivel 
educacional no proyectaban un crecimiento 
significativo. Sin embargo, después de recalibrar
el modelo para reducir el impacto de la educación, 
se generaron proyecciones extraordinariamente 
acertadas considerando la simplicidad del modelo. 
Las principales áreas de error se observaron
en Asia, donde la región aún se encontraba
en recuperación de la crisis Asiática durante
el período de 2000 a 2010.

La siguientes tablas muestran en detalle los dos 
senarios que nosotros utilizamos para desarrollar 
nuestro ‘caso base’. El primer senario asume
que los gobiernos no progresarán en la mejoría
de sus infraestructuras económicas. El segundo 
senario asume que los gobiernos progresan 
totalmente, desarrollan sus infraestructuras a la par 
de los países en las primeras posiciones de su clase 
en cada categoría, como el nivel de educación. 
Nuestro caso base se plantea entre estos dos 
senarios. Esencialmente, cada país llega a la mitad 
al mejorar sus imperfecciones.
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Senario 1: Proyección de ingreso per cápita si los gobiernos
no progresan en la mejoría de la infraestructura económica

Senario 1: Proyección de ingreso per cápita si los gobiernos
no progresan en la mejoría de la infraestructura económica (cont.)

 05-0402 04-030203-0202 02-0102

7.1% 5.8% 4.8% 3.9% 

 %1.1 %4.1%8.1 %3.2

 %7.2 %4.3%2.4 %2.5

 %2.1 %6.1%0.2 %5.2

 %6.2 %0.3%5.3 %1.4

 %5.3 %2.4%2.5 %2.6
 %5.0- %5.0-%5.0- %5.0-

 %2.1 %4.1%8.1 %1.2

Fuentes: Cálculos de HSBC

 

 05-0402 04-030203-020202-0102 

Fuentes: Cálculos de HSBC
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 05-0402 04-030203-0202 02-0102 

Fuentes: Cálculos de HSBC

 

 

 05-0402 04-030203-020202-0102 

Fuentes: Cálculos de HSBC
 

Senario 2: Proyección de ingreso per cápita si los gobiernos progresan
completamente en la mejoría de la infraestructura económica, alcanzando
a los lugares principales dentro de su clase

Senario 2: Proyección de ingreso per cápita si los gobiernos progresan
completamente en la mejoría de la infraestructura económica, alcanzando
a los lugares principales dentro de su clase (cont.)
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a los clientes de HSBC, y no deberá publicarse a otras personas, ya sea por medio de prensa u otros medios publicitarios. 

Los fines de este documento son sólo informativos y no deberá considerarse a éste como una oferta para vender o como solicitud 
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personal, en tanto que se elaboró sin tomar en cuenta los objetivos, la situación financiera o las necesidades de algún inversionista 
en particular. Por ende, los inversionistas deberán, antes de llevar a cabo alguna acción con base en esta información, considerar 
su idoneidad, tener en cuenta sus objetivos, situación financiera y necesidades. De ser necesario, deberá buscarse asesoría 
profesional en términos fiscales y de inversión. 

Ciertos productos de inversión mencionados en este documento pueden no ser elegibles para su venta en algunos estados
o países, así como no ser idóneos para todo tipo de inversionistas. Los inversionistas deberán consultar con su representante
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El pago de los analistas, economistas y estrategas es en parte en función de las ganancias de HSBC, lo cual incluye los ingresos 
en banca de inversión.
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